
 

 
 

中国早期投资行业发展报告（2020）正式出版发行 

《中国早期投资行业发展报告（2020）》是由中国证券投资基金

业协会（以下简称协会）依托早期投资专业委员会编撰形成的年度研

究报告，现已正式出版发行。 

    今年是协会编撰《中国早期投资行业发展报告》的第四年。报告

主体由外部环境、发展情况及特征、重点布局领域、服务科技创新、

服务国家区域发展战略情况、问题与趋势分析，共六章组成。本报告

数据主要来源以清科研究中心旗下私募通为主，引用的第三方机构数

据均已注明。与以往报告相比，今年的报告数据挖掘得到进一步强化、

对数据的分析解读更为深入，并拓展了新的分析维度。具体表现为：

在第二章我国早期投资市场募资情况分析内容里增加了关于基金投

资者类型与国资背景的分析；在第四章结合我国早期投资重点布局的

科技领域，首次采用案例分析的方式展示我国早期投资服务实体经济

和支持科技创新的一般路径和取得的成效；第六章主要回顾并总结了



 

 
 

2019 年早期投资行业面临的新问题、新挑战，同时针对目前经济环境

变化以及 2020 年初开始蔓延的新冠肺炎疫情的影响，分析并展望早

期投资行业 2020 年的发展趋势。  

综合分析 2019 年以来我国早期投资行业发展面临的外部环境，

可以发现随着金融供给侧结构性改革不断深入、科技创新引领产业发

展纵深推进、多地“双创”新政陆续出台，早期投资在国内各类创新

因素的推动下，培育壮大新动能的作用日益凸显、前景也更为广阔；

但同时行业所处的外部宏观环境因素复杂交织，国际经济形势愈加严

峻、国际贸易摩擦客观存在、国内经济下行压力持续、新冠肺炎疫情

全球暴发，行业未来发展面临的挑战不容小觑，而且增加了新的不确

定性。2019 年底的早期投资市场数据显示，早期投资重心正逐渐从商

业模式创新向科学技术创新转移；伴随科创板的推出，早期投资退出

渠道更加多元化。但经进一步梳理，行业还呈现出募资难延续、投资

阶段与轮次后移、被投企业境外上市破发导致现金回流承压等现象。

2020 年初全球发生的新冠疫情对早期投资市场又形成了新的挑战，

早期投资布局的消费领域受到了严重影响和冲击，但长期看，消费领

域疫情后的向好趋势不会改变，早期投资在该领域的发展空间仍然可

期。从国内资本市场未来发展环境来看，随着注册制改革的推广、创

业投资差异化监管的逐步落实，早期投资退出渠道将更加畅通，将更

有利于资金闭环形成正向反馈，也更有利于促进形成早期投资与科技

创新、实体经济的良性循环。 

报告的整个编撰工作体现了“行业的事情行业办”的原则，大量

吸收了行业机构的经验和观点，也得到早期投资专委会委员们的大力

支持。报告成果是行业集体智慧的呈现，希望本报告每年的迭代更新



 

 
 

对行业的发展起到助推引领作用，质量越来越高。 



 

 
 

《中国早期投资行业发展报告（2020）》已于 2020 年 5 月由中国

财政经济出版社出版发行。如有需求，欢迎大家自愿征订。 

订购方法： 

扫描下方二维码，通过中国财政经济出版社天猫官方旗舰店购买：  

 

 特别说明： 

 协会为了回馈广大会员的支持与厚爱，已于近期将此报告通过

会员登记信息寄送至私募股权、创投基金管理人会员单位。也欢迎会

员单位及广大市场机构提出宝贵的意见和建议！ 


